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一、 厚道资产基本情况 

  公司基本情况 

浙江厚道资产管理有限公司注册资本金 1.7338 亿元。 

厚道资产是由来自浙江大学 EMBA、MBA、求是精英班的卓越社会精英发

起设立；是一个将浙江大学领袖性校友资源和拥有无限广阔前景的财富管理市场

完美融合在一起而创造出来的平台。  

 

二、 2020 年上半年金融市场情况 

2020 年 6 月末，广义货币(M2)余额 213.49 万亿元,同比增长 11.1%，增速

与上月末持平，比上年同期高 2.6 个百分点；狭义货币(M1)余额 60.43 万亿元，

同比增长 6.5%，增速比上月末低 0.3 个百分点，比上年同期高 2.1 个百分点。

2020 年遭遇的 COVID-19 病毒引发的疫情，打乱了经济生活的正常秩序，大部

分企业停止或暂缓了并购活动。 

就私募行业而言，一方面监管部门继续对金融行业进行严格监管，金融行业

投资市场继续萎缩；另一方面由于疫情的影响，企业并购重组的意愿大幅降低，

投资退出更加困难，也影响了投资的热情。2020 年下半年的并购市场将会更加

回归理性和成熟，保持有序发展。 

在疫情影响、经济下行压力下，各类投资风险也有所增加，公司会充分考虑

政策放松和经济下行的影响，谨慎乐观发展业务。 

 

三、 房地产市场发展 

1、2020 年上半年总结 
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2020 年上半年，中央政策层面继续坚持“房住不炒”的定位，落实城市主

体责任，落实稳地价稳房价稳预期目标。但由于 2020 年疫情影响各类投资通道

关闭，加上央行三度降准，释放长期资金约 1.75 万亿元，LPR 两度下调，5 年

期以上 LPR 累计降幅达 15 个基点，房贷利率趋势性下移，给房产投资提供了良

好的条件，2020 年房产热度将有增不减。 

2、2020 年下半年展望 

①货币政策边际放松空间有限，房住不炒基调不变 

银保监会主席郭树清表示，我们不会搞大水漫灌，更不会搞赤字货币化和负

利率。房地产信贷政策整体中性偏积极，坚决遏制房地产金融化泡沫化，严防信

贷资金过度流向房地产市场。 

②适度放松限价，新批预售价格突破所在片区限价红线 

豪宅抢购、“万人摇”的核心动因在于售价低于预期，买到即赚到的心理预

期强烈。因此，限价政策理应进一步放开，预售价格逐步市场化，避免地方政府

给购房者打折降价，助涨市场投资、投机氛围。 

以杭州为例，滨康综合体限价 5.15 万、未来科技城 5.2 万等都打破了原板

块限价，尤其是新街、萧山宁围、义蓬、所前等城郊边缘地带低价板块的限价纷

纷上调。限价政策正一步步开放，限价红利楼盘也将越来越少。 

③短期内放松限购较难成行 

短期内放松限购较难成行，尤其是一二线以及强三线城市，全面取消限购的

可能性不大，多数城市更可能通过人才政策局部放松限购。譬如，调降人才落户

门槛，先落户、后就业等。 
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3、厚道 2020 年上半年资产储备情况和计划 

在房地产市场稳定发展及疫情影响部分房企经营制造投资机会的背景下，公

司抓住机会，在杭州优质资产方面重点寻找投资机会，并在 2020 年上半年与绿

城集团某公司合作，实现对杭州城西某优质资产的收购。公司将在下半年继续寻

找优质的、性价比高的房地产投资标的。 

四、 部分在管存续基金运行情况： 

1、 医院并购基金 

医院并购基金成立于 2016 年，并购基金成立当年，便已锁定、收购 4 家大

型医院，完成并购基金收购任务，在 2020 年推进继续和上市公司的重组并购， 

医院并购基金收购的某眼科医院已与某上市公司完成合同签署，并与 2020

年上半年实现部分退出，剩余份额预计将在 2021 年年初实现退出。 

2、 主动管理型基金 

2016 年 9 月，成立厚道登风私募证券投资基金，截至 2020 年 6 月 19 日，

基金净值 1.410。 

 

 

 

 

 

 

 

 
登风基金净值表 
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2018 年 12 月，成立圣丰私募证券投资基金，截止 2020 年 6 月 19 日，基

金净值 1.174。 

 

3、 迈瑞医疗 

2018 年 10 月，迈瑞医疗成功在创业板上市，发行价为 48.8 元，股票代码：

300760。 
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截至2020年6月30日，

迈瑞医疗股价超过 300 元/股。 

迈 瑞 医 疗 项 目 预 计 在

2020 年下半年完成剩余收益

的分配，投资人将获得良好的

投资收益，同时管理人也将获

得一定的超额收益分成。 

 

 

4、 佳美口腔 

佳美口腔运营情况良好，下属口腔医院利润稳定，种植、正畸、治疗和修复

等牙科业务都在增长，公司整体资产负债率比较低。 

经过和项目方的沟通交流，该项目有望在 2020 年实现退出， 

5、 杭州某 IDC 企业 

标的公司是一家专注于提供高品质的网络基础运营平台及增值应用服务的高

新技术企业，以帮助用户降低运营成本和提升核心竞争力为公司使命。公司专注

于第三方商业数据中心服务领域（IDC）。公司是浙江省最大的商业数据中心服

务公司。并在北京、上海、广州设立分部。 

公司经营正常，业绩保持稳定增长。同时 2019 年公司对业务结构进行了调

整，预计在 2020 年有较好的业绩表现。 

6、 浙江金晟环保 
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金晟环保 2019 年业绩和利润实现双双大幅增长，同时公司于 2020 年 5 月

26 日向中国证券监督管理委员会浙江监管局报送了首次公开发行股票并上市辅

导备案的申请材料，浙江证 监局已于 2020 年 6 月 3 日受理了公司的上市辅导

备案申请，目前公司正在接受平安证券股份有限公司的辅导。 

 

五、 公司大事记 

1、资产收购 

2020 年上半年，厚道资产于绿城集团某公司达成资产收购，收购绿城集团

某公司持有的位于杭州城西某优质资产。 

2、战略合作开展 

厚道资产与国浩律师事务所达成战略合作意向，为厚道资产后续的资产处置、

资产收购等方面提供专业咨询服务。 

六、 资本运作计划 

（一）实现一主一副战略 

主业务战略为房地产战略：厚道资产将把业务重心放在房地产上，在寻求优

质城市发展机会的前提下，重点关注杭州楼市。 

在积极需求业务发展的同时，加大和房地产公司的并购重组的推进，在项目

并购和厚道资产自身和房产公司并购两个方面推进合作，推进厚道资本运作计划。 

辅助业务战略为医疗行业战略：积极利用公司在多个医疗基金（医疗上市、

医院并购、口腔医院等）取得较好突破的情况下，利用成功项目的品牌和经验，

积极拓展新的医疗行业项目机会。 

（二）精品化+机构化+国资化 
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1、精品化 

精品化项目：谨慎考虑项目投资，提高项目投资门槛，追求精品项目，向精

品项目要效益。 

精品化客户：精品化客户资源，以培育机构客户和真正高净值客户为主。 

精品化员工：培育对行业有认识、有专业能力、有专业素养的，愿意和企业

长期共同发展的优秀员工。 

2、机构化 

资金募集机构化：对于项目募集，重点以机构客户为主，集中力量开发、挖

掘拥有自有投资资金或有募集能力基金销售公司等机构客户资源。 

项目合作机构化：寻找优质机构达成战略合作，对于优质项目联合多个机构

共同投资运营，形成聚集效应，提升投资实力。 

3、国资化 

积极寻找引入有国资、国企背景的企业或机构成为厚道资产的资本合作伙伴

和项目合作伙伴，实现优势项目的长期发展，实现合作伙伴的长期发展，扩充公

司合作伙伴，增强公司实力，拓展公司业务，促进公司发展。 

 （三）同时积极关注新三板市场和二级市场机会，公司认为在新疫情形势下，

新三板市场和中国二级市场在触底后会产生新的投资机会。 
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七、 免责申明 

本报告仅厚道资产投资基金（以下简称“本基金”或“厚道”）投资者使用。

本基金管理人不因接收人收到本报告而视其为投资者。 

本报告基于本基金管理人认为可靠的、已公开的信息编制，但本基金管理人

对该等信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告所指的投资标的的价格、价

值及投资收入可能会波动。本基金管理人不保证本报告所含信息保持在最新状态。

本基金管理人对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当

自行关注相应的更新或修改。 

本报告版权仅为本基金管理人所有。未经本基金管理人书面许可，任何机构

或个人不得以翻版、复制、发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版

权。如征得本基金管理人同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，且不

得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本基金管理人保留追究相关

责任的权力。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服

务标记及标记。  

本基金管理人具有中国证券投资基金业协会认证的私募投资基金管理人登

记证明。 


